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Digitalis Jolét Pénziigyi Program - Tokeprogram
Azonosito jel: GINOP-8.2.7-18

Termékleiras

A Tokeprogram keretosszege

A Tékeprogram keretésszege 7,5 millidrd Forint GINOP forras.

A Tékeprogram keretein bellil lejegyzésre keriil6 alapok mérete

7,5 milliard Ft (1 t6kealap, k6z6s alap konstrukcidban)

A T6keprogram célja

A program célja, hogy tdmogassa a Digitalis Jolét Program (tovabbiakban: DJP) stratégiai céljainak
megvaldsulasat a DJP eszkoztardnak blvitése, azon belll t6kebefektetés biztositasa altal.

A DJP az alabbi teriileteken hataroz meg stratégiai célokat:

1. digitalis infrastruktura fejlesztése (mely a szélessavu, gyors haldzatok elérhetGségéhez sziiksé-
ges intézkedéseket fogalmazza meg);

2. adigitalis kompetenciak fejlesztése (mely a digitalis oktatas, digitalis gyermekvédelem és digi-
télis munkaerdpiac érdekében hatarozza meg a célkitlizéseket);

3. a digitdlis gazdasag fejlesztése (melynek célja a hazai digitalis fejlesztéseket végz6 vallalkoza-
sok megjelenésének 6sztonzése és kilpiacra segitése, valamint a digitalizacié szintjének eme-
|ése a gazdasdg minden teriletén);

4. adigitdlis dllam megteremtése.

A felsorolt stratégiai célok mellett a DJP horizontdlis célként hatarozza meg az informacidbiztonsag és
a kibervédelem fejlesztését, a haldzatkutatas és a smart city megoldasok terjedésének 6sztonzését, a
hataron tuli magyar digitalis jolét stratégia megalkotasat és a digitdlis gazdasag szerepl6inek nemzet-
kozi megjelenését.

Annak érdekében, hogy a DJP szertedgazd programjai a gazdasdag és tdrsadalom digitalizacids szintjé-
nek emeléséhez a leghatékonyabban tudjanak hozzdajarulni, szlikség van a fenti stratégiai terlletekhez
kapcsolddo digitdlis megolddsok hazai megjelenésére és széleskor( elterjedésére. A DJP T6keprogram
(tovabbiakban: T6keprogram) ezen fejlesztések megjelenéséhez és elterjedésének 6sztonzéséhez jarul
hozza.

A T6keprogram keretében a t6kebefektetéshez azok a mikro-, kis-, kbzépvallalkozasok férhetnek hoz-
za, amelyeknek fejlesztési céljai a DJP stratégiai céljaihoz kapcsolddd részpiacokhoz kapcsolddnak,
tehat amelyeken a DJP adott id6szakra vonatkozd intézkedési terve beavatkozasokat tart sziikséges-
nek. A DJP 2.0 2017-18-ra vonatkozé munkatervében foglalt stratégiai iranyvonalak alapjan ezen pia-
cok jelenleg kiterjednek az oktatds (EdTech), az allami szolgaltatdsok (GovTech), az egészségligyi és

1 Az ex-ante elemzés alapjan a kevésbé fejlett régiokban, hét éves befektetési idoszakra javasolt alapméret.

MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkorien Mikédé Részvénytarsasag
Cim: 1051 Budapest, Nador utca 31.

Telefon: 06-1-354-3000

E-mail: ugyfelszolgalat@mfb.hu

Honlap: www.mfb.hu

Eurdpai Unid


mailto:ugyfelszolgalat@mfb.hu
http://www.mfb.hu/

SZECHENY!I . digitalis jolét M
[ | hitelprogram .

joléti szolgaltatasok (MedTech, SportsTech), a digitalis gazdasag kilonb6z6 agazatai (AgTech, E-
commerce, Sharing economy), az informacidbiztonsag (Cybersecurity) és a legujabb innovacidk (5G
fejlesztések és kapcsolddd innovaciok) teriileteire. A technoldgiai fejlédés jelenlegi iteme mellett nem
célszer( zart rendszernek tekinteni a digitalis 6koszisztémat, igy a DJP fokuszaba is Ujabb szegmensek
kerlilhetnek be. A kiemelt részpiacok mellett tdmogathaté minden olyan kezdeményezés, amely a
hazai digitalis start-up Okoszisztéma fejl6dését és a digitalizacids fejlesztéseket végz6 vallalkozdsok
kiilpiacra |épését célozzak, barmely gazdasagi dgazatban.

A Tékeprogramban résztvevé Pénziigyi KozvetitSk kivalasztasanak madja

A T6keprogramban résztvevé Pénziigyi Kozvetit6ket a 1303/2013/EU Bizottsagi rendelet 38. cikk (5)
pontja szerint olyan nyilt, atlathatd, ardnyos és hatranyos megkilonboztetést6l mentes eljards soran
kell kivalasztani, mely nem eredményez 6sszeférhetetlenséget.

A Pénzigyi Kozvetit6k kivalasztasa fentiek értelmében kdzbeszerzési eljarassal fog megtorténni, mely-
nek feltételeit a kozbeszerzésekrél sz6l6 2015. évi CXLIII. torvény (tovabbiakban: Kbt.), tovabba az EU
forrasokra vonatkoz6 keretrendszer? szabalyozza.

A kivalasztasi eljaras el6készitése, meghirdetése és lefolytatasa soran az 6sszeférhetetlenség elkeriilé-
se érdekében a Kbt. 25. és 36. §-dban foglalt rendelkezéseket kell irdnyaddnak tekinteni.

A T6keprogramban résztvevo Pénziigyi Kozvetitok kivalasztasanak szempontjai és miikodésére vo-

natkozé kovetelmények

A Pénzlgyi Kozvetitének a kivalasztasi eljaras soran a 480/2014/EU Bizottsagi rendelet 7. cikkében,
valamint a 2014-2020 programozasi idGszakra rendelt forrasok felhasznaldsara vonatkozé unids ver-
senyjogi értelemben vett dllami tdmogatasi szabalyokrdl sz6lé 255/2014. (X. 10.) Korm. rendelet (to-
vabbiakban: 255/2014. Korm. rendelet) 16. alcimében és a 651/2014/EU Bizottsagi rendelet 21. cikké-
ben foglaltak mellett a Kozbeszerzési kiirasban részletezésre keril6 egyéb alkalmassagi és értékelési
szempontoknak is egylttesen meg kell felelnie.

A 255/2014. Korm. rendelet 40. § (3) bekezdés szerint a Pénzligyi Kozvetitst tzleti alapon kell irdnyita-
ni. Ez a kovetelmény akkor tekinthet6 teljesiiltnek, ha a Pénziigyi Kozvetitd, illetve - a kockazatfinanszi-
rozasi célu befektetés tipusatdl fliggben - annak kezel6je

a) jogszabaly vagy szerzGdés alapjan professziondlis alapkezel6 gondossagdval, jéhiszem(ien és az
Osszeférhetetlenség elkertlésével jar el,

b) 4ltali alapkezelés a legjobb gyakorlatok alkalmazasdaval és szabalyozdi felligyelet mellett zajlik,

c) javadalmazasa megfelel a piaci gyakorlatnak, mely kévetelmény akkor tekinthetd teljesiiltnek,
ha a Pénziigyi Kozvetit6t, vagy annak kezelGjét objektiv kritériumokon (pl. tapasztalat, szakérte-
lem, valamint operativ és pénziigyi kapacitas) alapulo, nyilt, dtlathaté és megkllonboztetés-
mentes palyazati eljaras utjan valasztjak ki,

d) teljesitményhez kotott javadalmazasban részesil vagy sajat forrasai tarsbefektetése Utjan részt
vallal a befektetési kockazatbdl, ezaltal biztositva, hogy érdeke folyamatosan megegyezzen az
allami befektet6 érdekével,

e) befektetési stratégidja, a befektetés kritériumai és tervezett (itemezése el6re meghatarozott.

A 255/2014. Korm. rendelet 41. § (4) bekezdésének megfelel6en az Alapkezel6nek a finanszirozasi
dontéseket nyereségorientdltan kell meghozni, ami a kévetkezd feltételek teljesiilése esetén biztosit-

2 A Bizottsag 1303/2013/EU rendelete, a Bizottsag 480/2014/EU rendelete, a Bizottsig Kozleménye Irdnymutatas a tagallamok szamara a
pénziigyi eszkozoket végrehajto testiiletek kivalasztasdhoz. (2016/C 276/01), valamint a 2014/24/EU iranyelv.
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hatd:

a) aPénzigyi Kozvetit6t az alkalmazandd jogszabalyoknak megfeleléen hozzak létre,

b) a tagdllam vagy a megbizott szervezet a palyazati felhivasban meghatarozott médon atvilagitja
a Pénzligyi Kozvetit6t annak érdekében, hogy biztosithatd legyen az (izleti szempontbdl meg-
alapozott befektetési stratégia alkalmazdsa, beleértve egy olyan megfelel6 kockazatdiverzifika-
cios politikat, amelynek célja a gazdasdgi megvaldsithatdsag és - az adott befektetési portfélid
mérete és terileti lefedettsége szempontjabdl - a hatékonysag elérése,

c) a Végsé Kedvezményezettnek biztositott kockazatfinanszirozas olyan életképes Uzleti terven
alapul, amely részletesen ismerteti a terméket, az értékesités és a jovedelmezGség alakulasat,
el6zetesen kimutatva az lizleti terv pénziigyi életképességét, és

d) minden t6kebefektetésre és kvazisajattGke-befektetésre vonatkozdan vilagos és redlis kilépési
stratégia keril kidolgozasra.

A T6keprogramban résztvevo Pénziigyi Kozvetit6k dijazasa

A Pénzigyi Kozvetit6k dijazdsa az aldbbi korlatozasok figyelembe vételével kertl meghatarozasra, a
kozbeszerzési eljaras soran kialakult végleges ar alapjan.

Alapdijazas korlatai:

A finanszirozasi megallapodds aldirasat kovets elsé 24 hénapban az alap jegyzett t6kéjének maximum
2,5%-a évente, azt kovetben pedig maximum 1%-a évente, amelyet a vonatkozd KozvetitGi szerz6dés
alairdsatodl az elszamolhatdsagi idGszak végéig, a hozzajaruldsoknak az Irdnyitd Hatdsag vagy az alapok
alapja részére torténd visszafizetéséig, vagy a kockazati t6keprogram megsziintetéséig kell id6aranyo-
san szamitani, attél figgden, hogy melyik kovetkezik be korabban.

Teljesitményalapu dijazas korlatai:

A Végs6 Kedvezményezetteknek kifizetett, vagyoni hozzajarulasok (amelynek részét képezi az Unids
forrasbdl szarmazo vagyoni hozzajarulas is) és a vagyoni hozzajaruldsokbdl szarmazd, a pénziigyi esz-
kéznek még visszafizetend6 Ujrabefektetett forrasok maximum 2,5%-a évente, amelyet a Végsé Ked-
vezményezettnek torténd kifizetés napjatél a befektetés visszafizetéséig, leirasok esetén a visszafizet-
tetési eljards végéig vagy az elszamolhatdsagi id6szak végéig kell id6-aranyosan szamitani, attol fligg6-
en, hogy melyik kovetkezik be korabban.

Az elszdmolhatdsagi id6szak egészére vonatkozdan a dijazds 6sszege nem haladhatja meg a pénzigyi
eszkoz részére fizetett vagyoni hozzdjaruldsok teljes 6sszegének legfeljebb 20 %-4t.

Az elszamolhatdsagi id6szak utan legfeljebb hat évig az adott elszamolhatdsagi idGszakon belil a Vég-
s6 Kedvezményezettekben végrehajtott beruhdzasokkal kapcsolatban fizetendd t6késitett iranyitasi
koltségek és dijak elszamolhatd kiaddsnak mindsilhetnek, amennyiben azokat az ebbdl a célbdl létre-
hozott letéti szdmlara befizetik.

Az elszdmolhatésagi id6szakot kovetGen fizetend6 tGkésitett iranyitasi koltségek és dijak nem halad-
hatjak meg a Végs6 Kedvezményezettnek az 1303/2013/EU rendelet 42. cikke (1) bekezdésének a)
pontja értelmében tékerészesedés formajaban kifizetett és a pénziigyi eszkdz részére még visszafize-
tendd vagyoni hozzajaruldsok 1,5 %-at évente, amelyet az elszdmolhatdsagi id6szak végétdl a befekte-
tés visszafizetéséig, fizetésképtelenség esetén a visszafizettetési eljards végéig vagy az emlitett rende-
let 42. cikkének (2) bekezdésében emlitett id6szak végéig kell id6aranyosan szamitani, attél figgden,
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hogy melyik kdvetkezik be kordbban.

A Tékeprogram résztvevadi és egyiittmiikodésiik keretei

Toékeprogramban résztvevdk

e PM Gazdasagfejlesztési Programok Végrehajtasaért FelelSs Helyettes Allamtitkarsaga mint Iranyitd
Hatdsag

e MFB Zrt. mint alapok alapjat végrehajté szervezet

e Digitdlis Jélét Nonprofit Korlatolt Felel6sségli Tarsasag (tovabbiakban: DJ Nkft.) mint a DJP straté-
gidkhoz torténd illeszkedés vizsgalataért felelGs szervezet

e Akivalasztdsra keriil6 Pénziigyi Kozvetit6k (Alapkezel6)

o Végs6 Kedvezményezettek, a T6keprogram keretein beliil tamogatasra jogosult vallalkozasok

Egyuttmiikodés keretei

1. A Pénzigyi Kozvetit6 kivdlasztdsa az alkalmazandd unids és nemzeti jognak megfelel6en nyilt, at-
lathatd és megkillonboztetésmentes eljdrds utjan torténik, mely szerz6déskotési format, illetve
annak feltételeit a Kbt., tovabba az EU forrdsokra vonatkozo keretrendszer szabdlyozza. A kivélasz-
tas soran az Irdnyitd Hatosag figyelembe veszi a 480/2014/EU Bizottsagi rendelet 7. cikkében rog-
zitett feltételeket. A kivalasztasra kertl6 Pénzligyi Kozvetité a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzligyi targyu torvények modositasardl sz6lé 2014. évi XVI. térvény
szerinti olyan m{koddé alapkezelS, amely jogosultsagot szerez a kockazati t6kealap kezelésére Ma-
gyarorszag teriletén.

2. A kivalasztott Pénziigyi Kozvetit6 jogosulttd valik a T6keprogram keretein belll a T6ékeprogram
végrehajtasara az aldbbiak szerint: tAmogatasra jogosultak azon igényl6k, amelyek a T6keprogram
feltételeit maradéktalanul teljesitik, illetve a T6keprogramban hasznalt tamogatasi kategéridk sze-
rint, valamint a Pénzigyi Kozvetit6 altal felallitott alap befektetési politikdja alapjan t6kebefekte-
tésre alkalmasak.

A Tékeprogram megvaldsitasanak foldrajzi behatarolasa

A felhasznalasi cél olyan projektre, tzleti elképzelésre vonatkozik, amelynek a megvaldsitasara (azaz a
Befektetéssel juttatott finanszirozas tényleges felhasznalasara) Magyarorszag terlletén, a Kozép-
magyarorszagi région kivil, a Végsé Kedvezményezett székhelyén, telephelyén vagy fidktelepén kerdil
sor. Magyarorszagon kivili (EGT-n beliili) székhely esetén a forrasokat igazolhaté6 mdédon, Magyaror-
szag teriletén, a K6zép-magyarorszagi région kiviil kell felhasznalini.

A kivalasztott Pénziigyi Kozvetito befektetési politikaja

Megcélzott vallalkoza- |A 255/2014. Korm. rendelet 16. alcime szerinti , Kockazatfinanszirozasi ta-
sok mogatas” jogcim alkalmazasa esetén tdmogatasra a 255/2014. Korm. ren-
delet 2. § (1) 103. pontja,® valamint e rendelet 2. § (1) bekezdés 52. pontja
szerinti azon mikro-, kis- és kozépvallalkozasok jogosultak, amelyek a Téke-
program feltételeit maradéktalanul teljesitik — azzal, hogy az alkalmazott
tdmogatasi kategdria feltételeit is szilkséges maradéktalanul teljesiteni® —

3 A 255/2014. Korm. rendelet 2. § (1) 103. pontja alapjan ,,t6zsdén nem jegyzett kkv”: a 651/2014/EU bizottsagi rendelet 2. cikk 76. pontja
szerinti kis- és kozépvallalkozas (olyan kkv, amely nem szerepel a t6zsde hivatalos jegyzékében, kivéve az alternativ kereskedési platformo-
kat).

4 Ezek pontos részleteit 1asd a ,,T6keprogram keretében finanszirozhaté felhasznalési célok™ cimii részben.
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valamint a Pénzligyi Kozvetit6 befektetési politikdja alapjan t6kebefektetés-
re alkalmasak.

A megcélzott vallalkozasok (Végs6 Kedvezményezettek) tovabbi ismérvei:

e A potencialis Végs6 Kedvezményezettek érettségiiket tekintve jellemzé-
en induld (pre-seed vagy seed), start-up és érettebb fazisban Iévé vallal-
kozasok. Magas novekedési potencidllal rendelkeznek.

Megcélzott teriiletek® |A T6keprogram a DIP részstratégidkbdl levezethetd részpiacokon (EdTech,

SportsTech, GovTech, MedTech, E-commerce, Sharing Economy, Cybersecu-

rity, AgTech, 5G technoldgidk stb.) torténd fejlesztések finanszirozasat kony-

nyiti.

Finanszirozds 6sszege |A Végs6é Kedvezményezett vdllalkozasok a befektetési targyaldsi folyamat

eredményeként meghatarozott feltételektsl fuggéen a 255/2014. Korm.

rendelet 16. alcime szerinti jogcim alkalmazdasa esetén 10-500 millié Ft ér-
téksavban kaphatnak t6kebefektetést.®

Finanszirozas formdja |e Az Alap t6keagi befektetéseinek fészabalyként a Végs6 Kedvezménye-
zett jegyzett t6kéjének, illetve t6ketartalékanak megemelésével — Uj
tarsasdg alapitdsa esetén a jegyzett t6ke, illetve a t6ketartalék befizeté-
sével — kell megvaldsulnia.

e A 255/2014. Korm. rendelet 16. Alcim ,,A kockazatfinanszirozasi tamo-
gatds” jogcim keretében kivaltdsi t6ke’ biztositdasdra abban az esetben
kerilhet sor, ha a kivaltasi t6kéhez kapcsoléddan a tamogathatd Végsé

Kedvezményezettbe térténé befektetések valamennyi forduléjdban a
255/2014. Korm. rendelet 38. § (3) pontjaban foglaltakkal 6sszhangban
legaldbb 50%-nak megfelel6 Uj t6két is bevonnak.

e Az Alap altali kivasarlas/felvasarlas, azaz egy vallalkozas sajat t6kéjébdl
legaldbb ellen6rz6 részesedés megvasarldsa a jelenlegi tulajdonosoktél
a vallalkozds eszkozeinek és miikodésének atvétele céljabdl nem meg-
engedett a T6keprogram keretében.

Megszerzett tulajdon- [Az Alap nem célozhat meg 50%-nal nagyobb indulé és 6sszességében 80%-

rész nal® nagyobb részesedést a Végs6 Kedvezményezett vallalkozésban.
Befektetés id6tartama |A befektetések id6tartama 2-7 év.
Exit formai Valamennyi lehetséges exit Ut elképzelhet6 a hozam maximalizaldsa érdek-

ében (pl.: értékesités szakmai vagy pénzigyi befektet6knek, IPO, menedzs-
ment kivasarlas/visszavasarlas), az IPO, platform, vagy tézsdei un. eldszoba-
ba vald bevezetések 6sztonzése mellett.

5A Digitalis Jolét Programrol sz616 DJP2.0 Stratégiai Tanulmany alapjan:
(http://www.kormany.hu/download/6/6d/21000/DJP20%20Strat%C3%A9giai%20Tanulm%C3%Alny.pdf)

& A tékealap jegyzett tokéjének maximum 40 szizaléka (78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet alapjan), amennyiben ez az 6sszeg nem haladja
meg a 15 millio €-t (255/2014 Korm. rendelet ,,16. Kockéazatfinanszirozasi tamogatas alcimében rogzitett felsd korlat), azzal, hogy az alap-
kezel6nek torekednie kell egy jol, a piaci normaknak megfelelen diverzifikalt portfolio kialakitasara.

" A 255/2014 Kormanyrendelet 2. § (1) 50. pontja alapjan ,kivaltasi téke”: a 651/2014/EU bizottsagi rendelet 2. cikk 78. pontja szerinti toke
(Egy vallalkozas 1étez0 részvényeinek megvasarlasa egy korabbi befektet6tol vagy tulajdonostol)

8 50-80% kozotti részesedésszerzés esetén a céltirsasag elvesziti KKV statuszat (lasd vonatkozé EU-s szabalyok), mely nem akadalya a
befektetési dontés meghozatalanak, de a céltarsasagot mindenképpen tajékoztatni kell errdl.
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A Tékeprogram id6beli keretei

o Az alapkezel6k kivalasztdsara vonatkozo felhivdas meghirdetésre keril 2018 Ill. negyedév
o Az alapkezel6k kivalasztasa megtorténik 2018. 1ll. negyedév
o Végs6 Kedvezményezettek kivalasztasdnak megkezdése: 2018. IV. negyedév
o Befektetési dontés meghozatala legkésGbb 2023. december 31-ig
e Elszdmoldsi id6szak vége: 2023. december 31.
e Alapra terhelhet6 koltségek legkés6bbi datuma: 2029. december 31.
(Visszafizetett forrasok nélkil 2023. december 31.)
o Atbkealap futamideje 12 év.

Magantdke aranya, maganbefektet6k kockazat-nyereség megosztasi rendszere és a maganbefekte-

t6k 6sztonzésének rendszere

A DJP 2.0 stratégiajaban megcélzott fejlesztések finanszirozasara kozos alap struktiraban valdsul meg.
A maganbefektet8i hozzajaruldas minimalis aranya a 255/2014. Korm. rendelet ,,16. Kockazatfinansziro-
zasi tdmogatds” jogcim szerinti befektetések esetében:

a) azon tamogathatd vallalkozasok esetében, amelyek valamely piacon még nem hajtottak végre elsé
kereskedelmi értékesitésiiket, a biztositott kockazatfinanszirozas 10%-a;

b) azon tdmogathatd vallalkozasok esetében, amelyek az elsé kereskedelmi értékesitéstdl szamitva
kevesebb, mint 7 éve miikodnek valamely piacon, a biztositott kockazatfinanszirozas 40%-a;

c) azon tdmogathatd vallalkozasok esetében, amelyek Gj termék- vagy foldrajzi piacra valé belépés
céljabdl készitett Gzleti terv alapjan az el6z6 5 évben elért atlagos éves arbevételiiknek 50%-at
meghalado elsé kockazatfinanszirozasi célu befektetést igényelnek, valamint a b) pontban emlitett
hétéves id6szak eltelte utan tdmogathatd vallalkozasokba torténd kiegészit6 befektetés esetében
a biztositott kockazatfinanszirozasi célu befektetés 60%-a.

Maganbefekteték 6sztonz6 rendszere:
A Pénzligyi KOzvetit6 maganbefektetbk 6sztonzési rendszere az aldbbi korlatozasok figyelembe vételé-
vel kerll meghatdrozasra, a kdzbeszerzési eljaras sordn kialakult végleges feltételek alapjan.

1. Allami befektet6 hozamkorlatozasanak keretei:

e 1303/2013/EU Bizottsagi rendelet 44. cikkének (1) b) pontja értelmében lehet6ség van adott
esetben elsGbbségi javadalmazds fizetésére a maganbefektet6k vagy a piacgazdasagi elven
m(ikod6 azon kdzszférahoz tartozd befektet6k szamara, akik az ESB-alapokbdl a pénziigyi esz-
koz részére nyljtott tdmogatashoz kiegészit6 forrasokat biztositanak, vagy a végsé kedvezmé-
nyezett szintjén tarsberuhdzoként Iépnek fel.

e A kedvezményes juttatdas nem haladhatja meg a kiegészité magdanforrasok bevondsat célzo
0sztonz6k létrehozasahoz szilkséges mértéket, és nem eredményezheti a maganbefekteték
vagy a piacgazdasagi elven m(ikodé kozszférahoz tartozd befekteték tulfizetését.

o Az érdekek 6sszehangoldsat a kockazat és a nyereség megfelel6 megosztasa révén kell biztosi-
tani, valamint altalanos kereskedelmi alapon kell végrehajtani, sszhangban az allami tdmoga-
tdsokra vonatkozd unids szabalyokkal.

e A 255/2014 Korm. rendelet 41. § (1) bekezdés b) pontja értelmében elvaras, hogy maganbe-
fektet6i veszteség minimalizdlasaval szemben az aszimmetrikus nyereségmegosztast elényben
részesit6, megfelel6 kockdzat-nyereség megosztasi rendszer keriiljon kialakitasra.
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2. Veszteségmérséklés korlatai az 6sszes allami tamogatasi jogcimre vonatkozdan:

A 255/2014. Korm. rendelet 41.§ (1) bekezdés c) pontja értelmében az allami befektetét terheld elsé
veszteséget a teljes befektetés 25%-ara kell korlatozni, ha az allami és maganbefektet6 kozotti veszte-
ségmegosztds aszimmetrikus.

Tokebefektetések allami tdmogatasi jogcimei

A 255/2014. Korm. rendelet szerinti 16. alcim , A kockazatfinanszirozasi tamogatas” jogcim (a
651/2014/EU Bizottsagi rendelet 21. cikke) feltételei szerint kerlilnek kihelyezésre a befektetések

A Tokeprogram keretében finanszirozott befektetések formaja és maximalis mértéke

e A Kivélasztott Pénziigyi Kozvetit koteles a t6kealapbdl mikodtetett dllami tdmogatasi programot
az eurdpai unids versenyjogi értelemben vett allami tamogatdsokkal kapcsolatos eljarasrél és a re-
gionalis tdmogatasi térképrél szoldé 37/2011. (lll. 22.) Korm. rendelet alapjan a Tamogatasokat
Vizsgald Irodanak bejelenteni.

e A TGkeprogram keretén beliil a Pénzligyi Kozvetitd dltal megvaldsitott befektetés maximalis mér-
téke 10-500 millid Ft.

DJP stratégiai céljaival 6sszhangban lévé elGirasok:

A kormany szandékai szerint az egymasra épuil6, egymast kiegészité kormanyzati infokommunikacids
programokat a DJP keretében kell 6sszehangolni, amely meghatdrozza azon stratégiai célkitlizéseket
és célpiacokat, amelyeken keresztiil az operativ program forrasai, eszkozei és intézkedései fokuszalas-
ra kerilnek.

e Kizdrdlag azok a projektek részesiilnek tamogatasban, amelyek kozvetleniil, vagy kozvetve illesz-
kednek a DJP céljaihoz vagy célpiacaihoz. A tdmogathatd fejlesztési célokhoz vald illeszkedés vizs-
galatat minden esetben a Digitalis Jolét Nonprofit Korlatolt FelelGsségl Tarsasag (tovabbiakban: DJ
NKft.) végzi el (el6mindsités, amellyel kapcsolatban bévebb informacidk a DJ NKft. honlapjan fog-
nak rendelkezésre allni). EIGnyt élveznek azok a projektek, melyek nagy névekedési potenciallal
rendelkeznek, technoldgiailag innovativak.

Toékeprogram keretében finanszirozhato felhasznalasi célok

Befektetés kizardlag olyan felhasznalasi célok érdekében nyujthaté és a Végsé Kedvezményezett
altal kizarolag olyan felhasznalasi célok érdekében hasznalhato fel, amelyek eleget tesznek az alabbi
feltételeknek:

1.1 A felhasznalasi célra vonatkozoan elvart kévetelmények

a) A felhasznalasi cél olyan projektre, tizleti elképzelésre vonatkozik, amelynek a megvaldsitasara
(azaz a Befektetéssel juttatott finanszirozas tényleges felhaszndlasara) Magyarorszag tertle-
tén, a Kozép-magyarorszagi région kivil, a Végsé Kedvezményezett székhelyén, telephelyén
vagy fidktelepén keril sor. Magyarorszagon kivili (EGT-n belili) székhely esetén a forrasokat
igazolhatdé mddon Magyarorszag terlletén, a K6zép-magyarorszagi région kivil kell felhasznal-
ni.

b) A végs6 kedvezményezetteknek Ujdonsagtartalommal bird projektet kell megvaldsitaniuk.
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1.2 A felhasznalasi célra vonatkozéan az ACSR 21°. (a 255/2014. Korm. rendelet szerinti ,,16. A koc-
kazatfinanszirozasi tamogatas”) jogcim kérében elvart tovabbi kovetelmények:

1.

A tamogathatd vallalkozdsok olyan vallalkozasok, amelyek az els6 kockazatfinanszirozdsi célu
befektetés biztositasakor nincsenek jegyezve a t6zsdén, és megfelelnek az aldbbi feltételek
legalabb egyikének:

a) semmilyen piacon nem muikodtek még;

b) azels6 kereskedelmi értékesitést6l szamitva kevesebb, mint 7 éve miikddnek barmely pia-
con;

c) olyan elsé kockazatfinanszirozasi célu befektetést igényelnek, amely — Uj termék- vagy
foldrajzi piacra valo belépés céljdbodl készitett Uzleti terv alapjan — meghaladja az el6z6 5
évben elért atlagos éves arbevételik 50 %-at.

A kockdzatfinanszirozasi tamogatdas iranyulhat tovdbba a tdmogathato vallalkozdsokban eszko-

z0lt kiegészit6 befektetésekre is — akar a fenti 1. pont b) alpontjaban emlitett hétéves id6szak

eltelte utdn —, amennyiben az aldbbi feltételek mindegyike teljesul:

a) atdmogatds nem haladja meg a kockazatfinanszirozas 4. pontban emlitett teljes 6sszegét;

b) az eredeti lzleti terv tartalmazta a kiegészit6 befektetések lehet&ségét;

c) akiegészité befektetésben részesllé vallalkozas az 651/2014/EU Bizottsagi rendelet I. mel-
léklet 3. cikke (3) bekezdésének értelmében nem kapcsolddik az intézkedés keretében
kockazatfinanszirozast nyujté Pénzligyi Kozvetit6t6l vagy a fliggetlen maganbefektet6tdl
eltér6 masik véllalkozashoz, kivéve, ha az Uj entitds vonatkozasdban teljestilnek a kkv-
fogalommeghatarozas feltételei.

Tadmogathatd véllalkozasba torténd tékebefektetés és kvazisajattéke-befektetés esetében a

kockazatfinanszirozasi célu intézkedés keretében kivaltasi t6kéhez csak abban az esetben biz-

tosithatd tamogatas, ha a kivaltasi t6kéhez kapcsoldddan a tamogathatd kkv-ba torténdé be-
fektetések valamennyi forduldjaban legalabb 50 %-nak megfeleld Gj t6két is bevonnak.

A kockazatfinanszirozas teljes 6sszege barmely kockdazatfinanszirozasi célu intézkedés kereté-

ben nem haladhatja meg tamogathatd vallalkozasonként a 15 millié EUR-t.

A Tokeprogrambol kizartak kore

A Tokeprogram keretében a befektetés nem hasznalhaté fel az aldbbi célokra:

1.

A 1303/2013/EU rendelet alapjan nem nyujthaté tamogatas:

a) olyan projekthez, amely gazdasagilag nem életképes;
b) a Végsé Kedvezményezett 4&ltal visszaigényelheté 4&ltalanos forgalmi adé (AFA)

finanszirozasara;

c) vissza nem téritend6 tamogatdsok el6finanszirozasara, illetve vissza nem téritendd

tdmogatas nem haszndlhato a befektetett 6sszeg visszafizetésére;

d) a befektetési dontés napjan fizikailag mar lezart (befejezett) vagy teljes mértékben

(fizikailag és pénziigyileg is) végrehajtott (befejezett) beruhazas finanszirozasara.

% A Bizottsag 2014. jinius 17-i 651/2014/EU Rendelete a Szerz6dés 107. és 108. cikke alkalmazéaséban bizonyos
tamogatasi kategoriaknak a belsd piaccal 6sszeegyeztethetGvé nyilvanitasarol, amelynek 21. cikke a kkv-k javara
nyujtott kockazatfinanszirozasi tamogatasi program feltételeit foglalja 6ssze
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a)

a)

b)

d)

e)

A 1301/2013/EU rendelet alapjan nem nyujthaté tamogatas:

dohdny és dohanytermékek gyartdsa, feldolgozdsa és forgalomba hozatala céljabdl,
atomerémdvek ledllitasa és épitése céljabol,

a 2003/87/EK iranyelv 1. mellékletében felsorolt tevékenységekbdl eredd, az tiveghazhatast
okozd gazok kibocsatdsanak csokkentését elésegité beruhdzasokra;

replilStéri infrastrukturalis beruhazasokra, a kornyezetvédelemhez kapcsoldddk kivételével,
vagy kivéve akkor, ha ezeket a negativ kornyezeti hatds mérsékléséhez vagy csokkentéséhez
szlikséges beruhazasok kisérik.

Tovabba nem tamogathaté az a projekt, amelynél a tamogatas célja az aldbbi uzleti
tevékenységek valamelyikének finanszirozasa:

illegalis gazdasdgi tevékenység (azaz olyan termelési, kereskedelmi vagy egyéb tevékenység,
amely az alkalmazandd jogszabalyok vagy szabalyozas alapjan illegalis, ideértve az ember
reprodukcids célu klénozasat);

valamennyi tipusu fegyver- és I|Gszergyartas és -kereskedelem finanszirozasa, illetve
barmilyen jelleg(i katonai m(iveletek;

kaszinék és annak megfelel6 vallalkozasok;

online szerencsejatékok és online kaszindk;

pornografia és prostitucio;

olyan elektronikus adatgydjtési programok vagy megoldasok kutatasa, fejlesztése vagy a
vellik kapcsolatos technikai alkalmazasok, amelyek célja a 3. a)—e) és 2. a)-b) pontokban
emlitett tevékenységek tamogatdsa, vagy amelynek célja az elektronikus informacios
halézatokba valé illegdlis belépés vagy az elektronikus adatok letoltésének elGsegitése.

A Gazdasagfejlesztési és Innovacios Operativ Program szabdlyos, hatékony és eredményes
végrehajtasa érdekében tovabba nem nyujthaté tdmogatas:*°

funkciondlisan o6nalldtlan projekt megvaldsitasdra, azzal, hogy nem tekinthet6k
funkcionalisan 6nalldnak azok a projektek, amelyek egyazon projekt gyartdsi vagy miszaki
folyamatainak vagy a projekt targydnak mesterséges felosztasa/részekre bontdsa révén
jottek létre;

a Hitelintézetekrél és pénziigyi vallalkozdsokrél szolé 2013. évi CCXXXVII. torvény 3.§ alapjan
nyujtott, illetve igénybe vett pénzligyi, vagy kiegészit6 pénziigyi szolgaltatas (pl. hitel,
pénzligyi lizing) finanszirozasara;

Gzletrész, részvény, mas tarsasagi részesedés vasdrlas finanszirozasara, illetve egyéb
értékpapir vasarlasara;!

a Végs6 Kedvezményezett vallalkozas kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosaitél, vezetd
tisztségviselSit6l, vezet6 alldsu  munkavallaléjatol, illetve e személyek  kozeli
hozzatartozéitdl, valamint e személyek vagy kozeli hozzatartozoéik tulajdondban allo
vallalkozastdl, tovabbd a Végsé Kedvezményezett partner-, vagy kapcsolt vallalkozasatol
torténé beszerzések finanszirozasara, illetve mindezen személyek visszterhes
kozrem(kodésével megvaldsitandd beszerzések finanszirozasara;

kizarélag pénzlgyi tranzakciét megvaldsito, illetve befektetési, tovabbértékesitési célu

10 A véllalkozas cégvezetdjére és tulajdonosara nincsenek konkrét eldirdsok megfogalmazva, ezeket a Pénziigyi Kozvetitdnek sajat hataskor-
ében kell kezelnie, illetve vonatkozo szabalyzataiban rogzitenie.
1 A pont meglévé iizletrészre, részvényre stb. vonatkozik.
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eszkdzvasarlasok és eszkozfejlesztések — ideértve az ilyen tipusu ingatlanfejlesztéseket is —
finanszirozdasara;

f) az Eurdpai Unidé mikodésérsl széld Szerz6dés (EUMSZ) |. mellékletében felsorolt
mez8gazdasagi termékek elGallitasara irdnyuld projektek finanszirozasara.

g) olyan projekt megvalésitasara, amely nem rendelkezik a tdmogatandé projektre vonatkozé,
a DJ NKft. altal kidllitott el6mindsitéssel.

A Toékeprogram keretében nem nyujthaté Befektetés az alabbi kizaré okok hatdlya ala es6 Végsé
Kedvezményezett szamadra:

1. AzEljarasi rendelet alapjan nem nyujthaté tdmogatds annak a vallalkozasnak,

a)
b)

c)

d)

e)

f)

h)

amely a finanszirozasi dontés tartalmat érdemben befolydsold valétlan, hamis
vagy megtévesztd adatot szolgaltatott vagy ilyen nyilatkozatot tett,
amely jogerGs végzéssel elrendelt felszdmolasi-, cs6d-, végelszamolasi- vagy egyéb
- a megsziintetésére iranyuld, jogszabdlyban meghatarozott - eljaras alatt all,
amely jogszabalyban vagy a tamogatdsi szerz6dés megkotésének feltételeként
meghatdrozott nyilatkozatokat nem teszi meg, dokumentumokat nem nyujtja be
vagy a megtett nyilatkozatat visszavonja,
amely nem felel meg az allamhaztartasrél sz6lé 2011. évi CXCV. térvény 50. § (1)
bekezdése szerinti kovetelményeknek, azaz

= nem felel meg a rendezett munkatigyi kapcsolatok kovetelményeinek;

= 3 koztulajdonban all6 gazdasagi tdrsasagok takarékosabb m(ikodésérdl

sz016 torvényben foglalt kozzétételi kotelezettségének nem tett eleget;

= nem minGsil atlathatd szervezetnek;
amely mesterségesen teremtette meg a tdmogatdsi jogosultsag megszerzéséhez
sziikséges korilményeket kifejezetten azzal a céllal, hogy a tamogatasi rendszer
céljaival ellentétes el6nyho6z jusson;
amely a tdmogatdsi rendszerbdl vald kizaras hatalya alatt all;
amelynek harmadik személy felé olyan kotelezettsége 4all fenn, amely a
befektetéssel létrejott projekt céljanak megvaldsulasat meghiusithat;ja;
amely legkésGbb az els6 befektetési részlet folydsitasig a projekt megvaldsitasanak
elinditdsahoz sziikséges jogerGs hatdsagi engedélyez6 hatarozattal, vagy az annak
megadasara vonatkozd kérelem benyujtasat igazolé dokumentumokkal nem
rendelkezik.

2. Nem nyujthatoé tdmogatdas annak a vallalkozasnak,

a)
b)
c)

d)

amelynek kiegyenlitetlen lejart koztartozdsa van (kivéve, amennyiben az
adbéhatdsag szamadra fizetési halasztast vagy részletfizetést engedélyezett);*?
amellyel szemben a birdsag jogerésen biintetjogi intézkedésként tevékenysége
korlatozasat rendelte el;

amely az allamhdaztartasrol szolé 2011. évi CXCV. torvény 48/B. § (1), vagy mas
jogszabaly értelmében nem részesiilhet tdmogatasban;

amely nem rendelkezik a mivelet keretében nydjtandd termékekre és

12.90 napos lejart tartozas a feltétel.

Eurdpai Unid
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szolgaltatdsokra vonatkozd konkrét kovetelményekhez, a pénziigyi tervhez és a
végrehajtds hataridejéhez megfelel6 sziikséges adminisztrativ, pénzigyi és
mUikddési kapacitassal.

3. A Gazdasagfejlesztési és Innovacios Operativ Program szabalyos, hatékony és eredményes
végrehajtasa érdekében tovabba nem nyujthaté tamogatas:

a)
b)

c)

d)

e)

f)

g)

olyan vallalkozdsnak, amely gazdasagilag nem életképes;

olyan vallalkozasnak, amely uniés tamogatasbdl finanszirozott pénziigyi eszkdzbél
kordbban nyujtott nem teljesit6 kdlcsénnel rendelkezik;

olyan vdllalkozasnak, amely mez6gazdasagi termel6nek mindsil, azaz olyan
természetes vagy jogi személy, amelynek a tdmogatdsi kérelem benyujtdsat
megel6z6 jovahagyott, legutolsd lezart, teljes lzleti év éves beszamold szerinti
arbevételének, vagy egyéni vallalkozok esetében az addalapba beszamitott
bevételének legalabb 50%-a mez&gazdasagi tevékenységbdl szarmazik;

a magyar és az EU-s jogszabdlyokban foglalt pénzmosas és terrorizmus
finanszirozdsdnak megelGzésére vonatkozé rendelkezéseknek nem megfeleld
Végs6 Kedvezményezettek szamara;

olyan vallalkozasnak, amely a 2007-2013 kozotti programozdsi idGszakban
jogosulatlan forrasfelhasznalasnak mindsitett szabalytalan forrasfelhasznalas(oka)t
valdsitott meg és az abbdl (azokbdl) eredd visszafizetési kotelezettségének nem,
vagy nem teljes korlen tett eleget.

amely vagy amely kapcsolt vdllalkozasa szerepel a 100 millié Ft feletti
adotartozdssal rendelkez6k adatbazisdban,

amely vagy amely kapcsolt vallalkozdsa szerepel a 100 millié Ft feletti adéhiannyal
rendelkez6k adatbazisaban.

4. Az allami tdmogatasi szabalyok, azaz a 255/2014. Korm. rendelet alapjan nem nyujthaté

tamogatas:

a) nehéz helyzetben |évé vallalkozasok részére

b) a harmadik orszagokba vagy a tagallamokba iranyulé exporttal kapcsolatos
tevékenységek tamogatdsa, nevezetesen az exportdlt mennyiségekhez, az
értékesitési halézat  kialakitdsdhoz  és  muikodtetéséhez vagy az
exporttevékenységgel 0Osszefliggésben felmeril6 egyéb folyd kiadasokhoz
kozvetlenil kapcsolodd tdmogatas,

c) az importtermékekkel szemben hazai termékek felhasznaldsdhoz kotott
tdmogatas,

d) az EUMSZ I. mellékletében felsorolt mez6gazdasagi termékek feldolgozasanak és
forgalmazasanak agazataban,

i) amennyiben a tdmogatas 6sszege az elsGdleges termelSktél beszerzett vagy
az érintett vallalkozdsok altal forgalomba hozott ilyen termékek ara vagy
mennyisége alapjan keril rogzitésre; vagy

ii) amennyiben a tamogatas feltétele, hogy azt teljesen vagy részben
tovabbitsak az elsédleges termel6knek;

e) olyan feltétellel, amely az eurdpai unids jog megsértését eredményezi.
f) a2010/787/EU tanacsi hatarozat hatélya ala tartozo, versenyképtelen szénbanyak

bezarasat elGsegit6 tdmogatas;

Eurdpai Unid
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g) azon szervezet részére, amely a tamogatds odaitélésekor még nem tett eleget
valamennyi, az Eurdpai Bizottsag altal hozott, dllami tdmogatas visszafizettetésére
iranyuld, Magyarorszagnak cimzett hatdrozat alapjan fennalld visszafizetési
kotelezettségének.

Amennyiben egy villalkozas az 4.d) vagy f) pontban emlitett kizart agazatokban is tevékenykedik, ta-
mogatas csak abban az esetben nyujthatd, ha megfelel§ eszkdzokkel — igy példaul a tevékenységek
szétvalasztdsaval vagy a koltségek megkillonboztetésével — biztositott, hogy az ezen kizart agazatok-
ban végzett tevékenységek ne részesiljenek a 255/2014. Korm. rendelet szerinti tdmogatasban.

Indikatorok

Végsb kedvezményezetti szinten nem relevans.

A Végs6 Kedvezményezettek a projektek megvaldsitasaval azonban hozzajarulnak a GINOP- ban foglalt
alabbi kimeneti (output-) és eredményindikatorok teljesitéséhez. Ezekre a mutatdkra vonatkozdan a
Végsb Kedvezményezetteknek nem kell elérendé célértéket meghatdrozniuk.

Indikator neve Alap Mértékegység Tipusa Célérték Azonositd
Tamogatasban része- kozos ki-
stilé vallalkozésok ERFA véllalkozas meneti 204 Ccoo1
szama indikator

Vissza nem téritendé

tdmogatdson kivdili kozos ki-
mas pénziigyi tdmo- ERFA vallalkozas meneti 20% C0oo03
gatdsban részesilé indikator

vallalkozasok szama

A villalkozdsoknak
kozpénzbdl nyujtott
tdmogatashoz illesz-

kedd maganberuha- k6205 ki-

°d0 mag ERFA EUR meneti 2418 5751 C007
zas (a vissza nem o

., oot , indikator
téritend6 tamogatas-
tol eltérd jellegl
tamogatas)

. x4 pP-

Szoft\,/erfeJIes’zto ésIT ERFA EUR o , 84 717 04517 33
szolgdltatd vallalko- eredmény

13 Eurdpai Regiondlis Fejlesztési Alap

14 A kockazati t6keprogram keretében tamogatott vallalkozésok tervezett darabszéma.

15 A kockazati t6keprogram keretében tamogatott véllalkozasok tervezett darabszama.

16 A kockazati t6keprogram keretében vart magdnberuhdzasok 6sszege.

17 A Gazdasagfejlesztési és Innovacids Operativ Program 8. prioritasa szintjén a 2b) beruhdzasi prioritds alatt
2023-ra teljesitend§ célérték.
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zasok exportarbevé-
tele a kevésbé fejlett
régidkban

Allami tdmogatas formaja

Az dllami tdmogatdsrél sz616 igazolast a vallalkozasnak, mint az allami tdmogatas Végs6 Kedvezménye-
zettjének a nyujtott allami tdmogatads tdmogatastartalmardl és a tdmogatasi kategdriardl a Pénzigyi
Kozvetit6 adja ki.

A Végs6 Kedvezményezett minden tamogatasi formdra és forrasra vonatkozdan elkiilonitett nyilvan-
tartast koteles vezetni, amennyiben mds tdmogatott program keretében, illetve mas tamogatott esz-
koz révén tdmogatdsban részesiil.

A T6keprogram keretében tamogathatd tevékenységek a 2014-2020 programozasi idészakra rendelt
forrdsok felhasznaldsdra vonatkozé unids versenyjogi értelemben vett dllami tdmogatdsi szabalyokrdl
sz0l6 255/2014. Korm. rendelet alapjan unids versenyjogi szempontbdl az alabbi jogcimeken, a kdvet-
kez6 tamogatasi kategdridkra vonatkozo el6irdsok alapjan valdsithatdk meg:

Tamogathato tevékenység

Tamogatds jogcime

Tamogatasi kategoria

Novekedési potenciallal biré
innovativ, infokommunikacids
vagy Uj digitdlis megoldasokat
megvalésitd termékekkel, vagy
szolgaltatassal rendelkez6 kkv-k

255/2014. Korm. rendelet 6. §
8. az informacidés és kommuni-
kaciés technoldgia szektor
nemzetkozi versenyképességé-
nek novelése és a 6. § 20. kis-

Kockazatfinanszirozasi tdmo-
gatas (255/2014. Korm. ren-
delet 7. § 5. pont)

expanzidjanak segitése kocka- | és kozépvallalkozdsok kilsé
zati t6kejuttatassal. finanszirozdshoz torténd hozza-
férésének javitdsa a finansziro-
zasi forrdsokhoz nem, vagy nem
megfelel6 mértékében hozzaju-
té kis- és kozépvallalkozasok
versenyképességének erGsitése
érdekében

MFB Magyar Fejlesztési Bank Zartkorien Mikédé Részvénytarsasag
Cim: 1051 Budapest, Nador utca 31.

Telefon: 06-1-354-3000

E-mail: ugyfelszolgalat@mfb.hu

Honlap: www.mfb.hu

Eurdpai Unid

13


mailto:ugyfelszolgalat@mfb.hu
http://www.mfb.hu/

